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Реалният общ икономически растеж на българската икономика за 2012 г. се забави на 0.8% (при 1.8% за 2011 г.)
. Това забавяне беше предизвестено от забавянето на темповете по тримесечия. В началото на 2013 г., освен все още слабата външна среда, допълнителен неблагоприятен фактор за икономиката ни е стресираната социално-икономическа и политическа ситуация (граждански протести, оттегляне на редовното правителство, разпускане на парламента, служебно правителство). Ето защо ще има забавяне на общия икономически растеж за първото тримесечие на 2013 г. Не очакваме работата по приоритетите и задачите на служебното правителство да може да спомогне за растеж, а по-скоро да успокои обстановката и да не допусне по-дълбоко затъване. За това биха могли да допринесат мерки насочени към бързо възстановяване на икономическото и социалното доверие чрез  подкрепа на производството и потреблението и при запазване на финансовата стабилност. При задействане на такива мерки второто тримесечие вероятно ще даде по-добри икономически резултати в сравнение с първото. Ускоряване на растежа от втората половина на 2013 г. бихме могли да очакваме, ако майските избори успеят да излъчат властимащи с национално отговорно социално-икономическо мислене, които бързо да подобрят културата на финансово-икономически и социални отношения в обществото, на основата на честност и почтеност в конкурентна среда, и да реализират бързи краткросрочни мерки с вграждането им в по-устойчив дългосрочен контекст. Без съмнение ще се наложи актуализиране, синхронизиране и оптимално съподчиняване на набора от съществуващите стратегически и други планови документи за развитието на България
. 

Оценката на наличните данни на НСИ ни дава основание да очакваме, че за първото тримесечие
 на 2013 г. ще бъде отчетен много нисък растеж на БВП (до 0.5%), т.е. не по-висок от този, който беше регистриран за първото тримесечие и почти колкото този за последното тримесечие на 2012 г. (които бяха съответно 1% и 0.3%). За 2013 г. растежът трудно ще надхвърли 1-1.5% предвид слабата икономическа активност сред европейските ни партньори
 и усложнената вътрешнополитическа обстановка. 
БВП по годишните данни. Неблагоприятна характеристика на изминалата 2012 г. от страна на производството на БВП, за разлика от предхождащата я 2011 г., е фактът, че брутната добавена стойност създадена общо в икономиката е нараснала по-слабо отколкото БВП. Ръстът на БДС за икономиката е едва  0.3% при 0.8% ръст на БВП, за размера на който всъщност са допринесли корективите, чийто ръст е 3.8% (за сравнение - за 2011 г. ръстът на БВП с 1.8% е формиран от ръст на БДС с 2.1% и ръст на корективите с 0.2%). Скромният ръст на БДС в икономиката е формиран от положителен принос на 6 от общо 10 сектора:  „Селско, горско и рибно стопанство“ с 3.5% годишен растеж, „…промишленост …“ с 1.9% растеж, „Търговия,…транспорт,…хотелиерство…“ с 1.8% растеж, „Култура, спорт …“ с 1.2% растеж, „Държавно управление…“ с 1% растеж и „Операции с недвижими имоти“ с едва 0.1% растеж. Спад през 2012 г. е регистриран в 4 сектора: „Професионални дейности и научни …“ (спад с 5.3% след ръст с 5.7 за 2011 г.), „Създаване и разпространение на информация …“ (спад с 3.6% след ръст с 2.6% за 2011 г.), „Строителство“ (спад с 3.5% при спад с 2.2% за 2011 г.) и „Финансови и застрахователни дейности“, където спадът е 1.9%, след ръстове в предходните години. 

От страна на използването на БВП, данните на НСИ показват, че за 2012 г. и двата компонента на вътрешното търсене подобряват динамиката си в сравнение с тази за предхождащата 2011 г. (Фиг.2). Крайното потребление расте с 1.8% (при 1.5% за 2011 г.), а инвестициите в основен капитал са се увеличили с 0.8% след спад с 6.5% за 2011 г. Спадът на БВП от страна на използването се дължи на отрицателния нетен принос на външната търговия със стоки и услуги, тъй като износът спада (с 0.4%, след ръст с 12.3 за 2011 г.), а вносът расте (с 3.7%, при ръст с 8.8% за 2011 г.). От гледна точка перспективите пред икономиката добрата новина е растежът на инвестициите.

Усилията за привличане на инвестиции и усвояване на еврофондове трябва да продължат, но те сами по себе си в никакъв случай не биха били достатъчни за да се почувства бързо ефектът им в по-голяма част от населението и в повечето територии на страната. Необходими са мерки, които да дадат възможност за оцеляване и растеж на малкия и среден бизнес във всички региони на страната – само така може да се разчита да се разшири базата на доходите създавани в икономиката, които да могат да финансират разходите както на работещото така и на неработещото население в страната.
Месечни индикатори. Бизнес наблюденията на НСИ показват, че за февруари 2013 г. в сравнение с януари и в четирите наблюдавани сектора (промишленост, строителство, търговия на дребно и услуги) има изразено подобряване на общия показател за бизнес климата, последвано обаче през март от задържане (по-точно слабо влошаване) в промишленост, строителство и услуги, и сравнително съществено влошаване в търговията на дребно. Нивата на настояща активност и в четирите сектора са общо взето по-ниски отколкото през предходното тримесечие. От януари нивата на показателите за очаквана активност имат тенденция на покачване и това е основание да предполагаме по-добро второ тримесечие от първото. Нагласите на потребителите са от януари и са по-добри от предходните от октомври, но предвид февруарско-мартенските граждански протести не бихме интерпретирали това подобрение като меродавно към края на първото тримесечие.

Тенденции в динамиката на БВП по тримесечните данни. Да разгледаме малко по-подробно как беше формиран растежът за 2012 г. по тримесечия и какви очаквания за началото на 2013 г. могат да се обосноват на тази основа. 

Шест от десетте сектора, в които се структурира динамиката на икономиката от страна на производството на БВП, регистрираха растеж за 2012 г., който се движи между символичното 0.1% до 3.5%. Добавената стойност на тези шест сектора представлява 64.8% от БВП през 2012 г., и този дял почти не се е променил спрямо предходната година (64.2% за 2011 г.).
С най-бърз растеж през 2012 г. бе аграрния сектор („Селско, горско и рибно стопанство“ 
) за 2012 г. Този растеж бе постигнат през двете тримесечия на първото полугодие. Затихването на растежа през третото и четвъртото близо до и дори под нулата и високата база от първото тримесечие на 2012 г. дават основание да очакваме скромна динамика за първото тримесечие на 2013 г. Не изключваме възможността да се регистрира дори спад на годишна база. За 2013 г. като цяло предвиждаме растеж в сектора.
На второ място по скорост на растежа на добавената стойност (1.9%) през 2012 г. бе промишлеността
. С най-добри растежни стойности на добавената стойност се оказа последното тримесечие на миналата година. Това най-вече се дължи на декември, когато месечните данни за промишленото производство бележат забележимо висок растеж на годишна база. Най-значителен принос по подсектори на промишлеността има динамиката на преработващата промишленост поради преобладаващия дял на сектора. Нейният възходящ тренд в последните четири месеца – от октомври м.г. до февруари т.г. – е обнадеждаващ. Наличните към април месечни данни за промишлеността като цяло - растеж на промишлено производство за януари и февруари на годишна база – са основание да очакваме за първото тримесечие на 2013 г. да бъде отчетен растеж на добавената стойност в сектора, и то в сходен порядък като за четвъртото тримесечие на 2012 г. Показателят за бизнес климата в промишлеността през първите три месеца на 2013 г. има общо взето възходящ тренд, въпреки лек спад през март, и това подкрепя горните ни очаквания за сравнително добро представяне на промишлеността през първото тримесечие. За 2013 г. перспективите са в зависимост от скоростта на възстановяване на външната среда, както и от мерките, които управляващите ще вземат най-вече по съдействие за съживяването на малкия и среден бизнес
. 

Сектор „Търговия, ремонт на автомобили и мотоциклети; транспорт, складиране и пощи; хотелиерство и ресторантьорство“
 реализира 1.8% растеж за 2012 г., което е в почти същия размер като растежа в промишлеността. По тримесечия на 2012 г. добавената му стойност имаше нееднозначна динамика за първото тримесечие (ръстове по сезонноизгладените данни, спад по неизгладените) и общо взето ускоряващи се растежи в останалите три тримесечия. Месечните данни, отнасящи се за част от подсекторите в този сектор, регистрират продължаващи проблеми в търговията на дребно. Въпреки дълбоките реални спадове на годишна база на месечния оборот в подсектор „Търговия; ремонт на автомобили и мотоциклети” за последните три месеца на 2012 г. и особено за декември, отчетените ръстове на добавената стойност за четвъртото тримесечие най-вероятно се дължат на благоприятна динамика в хотелиерство и ресторантьорство, (за които няма месечни данни). За януари и февруари месечните обороти на подсектор „Търговия; ремонт на автомобили и мотоциклети” растат на годишна база, като тези ръстове се дължат най-вече на неговия подотрасъл търговия на едро. Налице е и влошаване на бизнес климата (в търговия на дребно) през март. Наличието на негативен тренд в оборотите на търговия на дребно вероятно ще се отрази в по-слаб растеж, в сравнение с отчетения за последното тримесечие на 2012 г., на добавената стойност на сектор „Търговия, ремонт на автомобили и мотоциклети; транспорт, складиране и пощи; хотелиерство и ресторантьорство“. За 2013 г. перспективите пред сектора са леко да ускори растежа си, доколкото очакванията в туризма са добри, а и натискът за нормализиране на доходите на домакинствата може да оттласне динамиката в търговията на дребно. 

Растежът на добавената стойност с 1.2% за 2012 г. в сектор „Култура, спорт и развлечения; други дейности; дейности на домакинства като работодатели; недиференцирани дейности на домакинства по производство на стоки и услуги за собствено потребление; дейности на екстериториални организации и служби“
 е в известна степен изненадващ. Тримесечните данни показват, че той се дължи изцяло на последното тримесечие на годината. Предвид ниската база растеж може да се очаква и за първото тримесечие на 2013 г.
С неочакван годишен растеж за 2012 г. (1%) приключи и сектор „Държавно управление; образование; хуманно здравеопазване и социална работа“
, неочакван на фона на свиване на добавената му стойност в четирите поредни тримесечия  - от четвърто на 2011 г. до трето на 2012 г. При три поредни ръста на тримесечна база все пак можеше да се очаква растеж за четвъртото тримесечие. Данните показват, че последният е бил достатъчен за да компенсира спадовете на годишна база в предишните три и така за годината да се отчете растеж като цяло. За първото тримесечие на 2013 г. също може да се очаква растеж, но по-слаб отколкото през четвъртото тримесечие на 2012 г. Перспективите за 2013 г., предвид натиска за увеличаване на разходите в тези сфери, са за растеж и то дори по-висок от отчетения за 2012 г.
Последен от шестте сектора с отчетен растеж за 2012 г. е „Операции с недвижими имоти“
. Растежът на неговата добавена стойност за 2012 г. е символичен (едва 0.1%) и по тримесечия се дължи на ръстовете на годишна база през второто и третото тримесечие. След спадовете за четвъртото тримесечие, и особено след спад на тримесечна база в две последователни тримесечия (трето и четвърто на 2012 г.) за първото тримесечие на 2013 г. най-вероятно отново ще бъде регистриран спад на годишна база. За 2013 г. засега не очакваме значително ускоряване на динамиката в сектора.
Четири от 10-те наблюдавани с добавената си стойност сектори на икономиката приключиха със спад 2012 г. (спадът е в диапазона от 1.9% до 5.3%).

За разлика от очакванията ни отпреди три месеца за растеж, макар и не твърде значителен, сектор „Финансови и застрахователни дейности“
 регистрира за 2012 г. спад с 1.9%, и той се дължи най-вече на сравнително дълбок спад за последното тримесечие на годината.  Две поредни тримесечия добавената стойност не се движи на тримесечна база. За първото тримесечие на 2013 г. няма основание да се очаква съществено раздвижване на годишна база, но динамиката на сектора вероятно ще върне макар и с малко над нулата. За индикация е добре да отчетем и тренда на показателите от бизнес наблюденията в сектора на услугите. Данните за очакваната активност в услугите показват, че подобряване на динамиката за второто тримесечие е вероятна. Това подобряване е възможно и при бързи мерки за съживяване на активността на икономическите агенти в реалната икономика.
Строителството
 приключи 2012 г. с втори по размер спад (3.5%). Това е в резултат на четвъртото тримесечие на годината, когато добавената стойност на сектора  се сви и на годишна и на тримесечна база с двуцифрени спадове, които от своя страна се дължат на декемврийския срив в обема на строителната продукция. Данните за строителната продукция за февруари дават известни основания да се очаква слаб растеж на добавената стойност на строителството за първото тримесечие на 2013 г. На сравнително добри нива и посоки са и показателите от бизнес наблюденията в строителството от началото на годината. Последното е също така основание да очакваме подобряване на динамиката на добавената стойност на сектора в хода на 2013 г.
С най-неблагоприятна динамика за 2012 г. са секторите „Създаване и разпространение на информация и творчески продукти; далекосъобщения“
 и „Професионални дейности и научни изследвания; административни и спомагателни дейности“ 
 не само поради размера на спадовете си, но и доколкото и двата имаха растеж в предходната 2011 г. През 2012 г. тяхната добавена стойност се сви в реално изражение съответно с 3.6% и 5.3%. 

Наблюдавахме низходящото развитие в сектор „Създаване и разпространение на информация и творчески продукти; далекосъобщения“ по тримесечия. Дълбоките спадове от първото тримесечие на 2012 г. и динамика близка до нулата за последното тримесечие са основание да очакваме, че за първото тримесечие на 2013 г. е възможно да се регистрира растеж. Перспективите за годината като цяло зесега не се очертават ясно. Потенциал за търсене на услугите на сектора и респективно растеж за него има при активизиране на електронизацията в държавната администрация.
По тримесечия сектор „Професионални дейности и научни изследвания; административни и спомагателни дейности“ се движи вълнообразно и с големи амплитуди – редуват се тримесечия с високи растежи и с дълбоки спадове.  За първото тримесечие на 2013 г. можем да очакваме слаб растеж на годишна база. За 2013 г. перспективите за стабилизиране към по-устойчив растеж в този сектор ще са в зависимост от приложението на целенасочени политики и мерки в тази област (в този сектор, наред с други, се включват дейности като научноизследователска и развойна дейност).

Данните за динамиката на компонентите на използването на БВП за последното тримесечие на 2012 г. са най-неблагоприятни в сравнение с предходните тримесечия. Крайното потребление спада на годишна база по неизгладените данни (с 0.1%) след регистриран растеж за осем предходни тримесечия. Показателят се свива и на тримесечна база (също с 0.1%) след шест поредни тримесечия с растеж. Растежът на годишна база по изгладените данни намалява на 1%. Много е вероятно за първото тримесечие на 2013 г. също да бъде отчетен спад на крайното потребление на годишна база или съвсем незначителен растеж. В потвърждение на очакванията за спад през първото тримесечие са спадовете на годишна база на оборотите в търговията на дребно за първите два месеца на 2013 г., и то задълбочаващи се в търговията с хранителни стоки. Динамиката на инвестициите на годишна база е колеблива около нулата и през третото и през четвъртото тримесечие на 2012 г. И в двете тримесечия е регистриран, макар и слаб, спад на тримесечна база (с по 0.4%). За първото тримесечие най-вероятно ще бъде регистриран спад на годишна база. Динамиката на външната търговия със стоки и услуги също бе неблагоприятна през втората половина на миналата година. След колебания през третото тримесечие, за четвъртото тримесечие и в износа и във вноса на стоки и услуги са регистрирани спадове на годишна база. И за тези два показателя, както при инвестициите, са регистрирани два поредни спада на тримесечна база, като при вноса те са по-дълбоки отколкото при износа. Тези два поредни спада на тримесечна база са подсказка да очакваме, че общият икономически растеж за първото тримесечие ще е незначителен.

Предвид тримесечната динамика, положителни темпове за първото тримесечие на 2013 г. бихме могли да очакваме в аграрния сектор, промишлеността, търговията и в създаване и разпространение на информация (в последния случай най-вече заради ниската база), отрицателни или близки до нулата в останалите сектори. При компонентите на използването наблюдаваме влошаване на динамиката към последното тримесечие на 2012 г. и това допълва очакванията ни за слаб общ икономически растеж за първото тримесечие на 2013 г.

Перспективите за подобряване на растежа в икономиката ни са в зависимост от външната среда, но има належащи проблеми от вътрешно естество – нарастващите вътрешнотериториални диспропорции, които засега са адресирани в множество стратегически и планови документи на национално и регионални равнища, но няма явни знаци да има измерими добри резултати от мерките и политиките в тази област. Напротив, тезата ни за влошаващ се териториален дисбаланс на общия икономическия растеж се подкрепя и от данните в таблица 1 (вижте пълния текст на доклада), публикувани от Евростат през март 2013 г.  В годината със спад (2009 г.) БВП на човек спрямо средното за ЕС 27 расте в Югозападния район, запазва се в два района – Югоизточен и Южен централен, намалява в останалите три, като в Северозападен намалява и през 2010 г.
Данните в таблица 2 (вижте пълния текст на доклада) за дисперсията на регионалния БВП по страни показват, че по последните налични данни (за 2009 г.) нашата страна се намира в най-неблагоприятно състояние в сравнение с останалите европейски страни. У нас различието расте ежегодно и така през 2009 г. БВП на всички региони на страната, претеглено с населението по региони, се различава от националната стойност средно с 46.7%, при 21.8% степен на различие за 1997 г. С най-ниска степен на различие сред страните, за които има данни, е Нидерландия (през 2009 г. 17.7% спрямо средното за страната) и както се вижда съвсем слабо се е променило в сравнение с 1997 г., когато е било 16.4%.
За да се ускори общият икономически растеж България се нуждае от специфициране на мерки, които да целят диференциран регионален ефект. Изработването и резултатното прилагането на такива мерки ще е водещо предизвикателство пред политическата и управленска класа на страната ни с оглед решаване неотложните и дългосрочни потребности на обществото в областта на доходите и начина на живот.
След като за 2011 г. текущата сметка беше положителна, макар и в твърде малък размер (39.2 млн.евро или 0.1% от БВП), за 2012 г. тя отново е отрицателна и то в доста по-голям размер според ревизираните данни (528.2 млн.евро или 1.3% от БВП
) в сравнение с предварителните (267.8 млн.евро). Причина за отрицателния знак на текущата сметка през 2012 г. е нарастването на отрицателното търговско салдо (FOB/FOB). С положителен знак в текущата сметка продължават да допринасят услугите (6% от БВП). Доброто представяне на услугите се дължи най-вече на подпозицията пътувания. В абсолютни данни нарастването на салдото по пътуванията обаче е слабо и като дял от БВП салдото по пътуванията дори започва да се свива – от максимума 5% от БВП за 2010 г., през 4.9% за 2011 г.,  до 4.8% за изминалата 2012 г. Намалява и салдото по транспортните услуги. Единствено салдото по подпозиция „други услуги“ се е увеличило. Салдото по статия доход остава отрицателно, но се подобрява от 4.7 на 3.4% от БВП. Нараства положителния принос на текущите трансфери. През 2012 г. тяхното салдо достига най-висок дял спрямо БВП (5.1%) в сравнение с предходните години (4.4% в предходната 2011 г. , 2.4% в предкризисната 2008 г.).

За първите два месеца на 2013 г. текущата сметка е отрицателна (376.8 млн. евро или 0.9% от БВП), но се подобрява на годишна база (при дефицит от 606.5 млн. евро или 1.5% от БВП за януари – февруари 2012 г.). Това се дължи на свиване на отрицателното търговско салдо (FOB/FOB) до 367.3 млн. евро или 0.9% от БВП (при дефицит от 582.1 млн. евро или 1.5% от БВП за същия период на 2012 г.). Подобряването на дефицита по търговското салдо се дължи на изпреварващ растеж на износа в сравнение с растежа на вноса на стоки. Салдото по услугите за периода януари – февруари 2013 г. остава положително, но намалява. Подобрява се отрицателното салдо по статия доход. Нетните текущи трансфери се влошават на годишна база като от положителни стават отрицателни макар и в малък размер. 
За 2013 г. отрицателното салдо по текущата сметка едва ли ще надхвърли 2-3% от БВП под влияние на по-слабо от по-рано очакваното активизиране на потреблението и инвестициите.
След същественото забавяне през 2012 г. от началото на тази година външната търговия се характеризира с възстановяване на темповете на нарастване и връщане на тенденцията на изпреварващ растеж на износа пред вноса. Така за първите два месеца на 2013 г. износът (FOB) достига 3.43 млрд. евро като расте номинално с 18.4 на сто (при 2.6 на сто нарастване за цялата 2012 г.). При вноса (CIF) достигнатият обем е 3.98 млрд. евро, което представлява нарастване от 9.7 на сто спрямо януари-февруари 2012 г. (при 8.9 на сто ръст за цялата 2012 г.). Причина за част от този ръст е ниската база от началото на миналата година, когато падналият сняг попречи на транспорта и забави търговията. Отрицателното търговско салдо (FOB/CIF) се свива с една четвърт до 551.1 млн. евро (1.3 на сто от прогнозирания БВП) при 732.2 млн. евро (1.8 на сто от БВП) за първите два месеца на 2012 година. След регистрираното през миналата година изпреварващо нарастване на износа за страните извън ЕС от началото на тази година се наблюдава известно сближаване в темповете на растеж на експорта за ЕС и за трети пазари (съответно 17.2 и 20.2 на сто). Най-съществената промяна в географската структура на търговията в резултат на рецесията в Европа се изразява в непрекъснатото свиване на относителния дял на ЕС в общия износ и внос на страната. Този дял вече достига 58.9 на сто в износа и 58.2 на сто във вноса (при съответно 59.5 и 59.1 на сто една година по-рано). Стоковата структура на търговията също търпи известна промяна. Положителното е, че износът на инвестиционни стоки расте с темпове, близки до тези на общия експорт и делът му остава непроменен – 16.2 на сто. Промяната в структурата на вноса не може да бъде оценена положително – намалява стойностният обем на вноса на инвестиционни стоки и суровини, което води и до свиване на относителните дялове на тези два раздела в общия импорт. Делът на инвестиционните стоки спада от 22.9 на 20.2 на сто, главно за сметка на групата резервни части и оборудване, което говори, че се забавя очакваното обновление на основния капитал. Делът на суровините също намалява от 38.9 на 35.1 на сто в резултат на ограничаване на производството. В същото време с изпреварващи темпове расте вносът на потребителски стоки и на енергийни ресурси.

Световната криза безспорно се отрази върху търсенето на българска експортна продукция, но въздействието беше свързано по-скоро с известно забавяне на темповете на растеж и пренасочване на част от стокопотоците към перспективни дестинации извън ЕС (например Близкия Изток и Китай). В перспектива развитието на износа ще остане силно зависимо от възстановяването на европейската икономика, което на този етап остава твърде несигурно, въпреки очакванията за растеж през втората половина на годината. В тези условия вероятно ще се наблюдава още по-усилено преориентиране към азиатските пазари, които за разлика от стагниращия европейски пазар показват завиден растеж. 
Предварителните данни на БНБ за притока на ПЧИ говорят на пръв поглед за значителен спад. За първите два месеца размерът им е едва 40.3 млн. евро или 0.1 на сто от прогнозирания БВП. Като се има предвид, че тези данни ще бъдат ревизирани неколкократно, анализът им на този етап няма голяма стойност. Предварителните данни сочат изтичане на средства по перо „друг капитал“ (изплащане на стари задължения към компаниите майки) в размер на 22.5 млн. евро, но такава е била картината и през април 2012 г., която съществено се е променила след ревизиите. Инвестициите в дялов капитал за първите два месеца на 2013 г. (предварителни данни) са 40 на сто от тези за същия период на предходната година (ревизирани данни) и е много вероятно впоследствие да се окажат значително повече. Реинвестираната печалба се оценява на 12.8 млн. евро при 16.9 млн. евро през януари-февруари 2012 г. като при нея има най-малка промяна след ревизиите.

Бъдещето на инвестиционната активност в страната е твърде неясно. Като се има предвид неясният изход от изборите за осигуряване на стабилно правителство и работеща администрация, несигурността в региона предвид кризата в Гърция и Кипър, както и влачещите се с години проблеми, свързани със съдебната система, корупцията, квалификацията на работната сила, които пречат най-много на инвеститорите, по-вероятно е да сме свидетели на задържане в капиталовите потоци. Вероятно не малко чуждестранни фирми ще решат да изчакат и да се ориентират по-добре в новата ситуация. Това означава, че поне до лятото не може да се очаква съществен приток на ПЧИ. Тогава може би ще стане ясно доколко трайно ще бъде задържането на капиталовите потоци към страната и дали чуждестранните инвеститори ще продължат да разширяват дейността си или ще чакат по-добри времена. Засега няма признаци за последователни реформи в проблемните сектори, които да дадат знак на инвеститорите, че пазарът е готов да ги посрещне. 
Не за първи път в редовете за инфлацията от 1996 г. насам е регистрирана месечна дефлация през март (по ИПЦ 0.5%). Дефлация на месечна база има например и през март на 1999 г., 2000 г., 2004 г., 2007 г. и 2009 г. За първи път обаче наблюдаваме дефлация за март спрямо декември на предходната година. Въпреки твърде малкия размер на тази дефлация (едва 0.1%), това е необичайно и е резултат от непазарни промени в цените, най-вече на принудителното намаляване на проблемните цени на електроенергията (с 6.1%). Общата дефлация се е формирала при спад на цените на нехранителните стоки (с 0.6%) и на услугите (с 2.4%), като същевременно поскъпване спрямо декември 2012 г. има за хранителните стоки (с 2.1%) и в потребителската група „Обществено хранене“ (с 0.8%). Доколкото през март и в четирите наблюдавани с бизнес наблюдения на НСИ бизнес-сектора има ясно изразено свиване на инфлационните очаквания, и при остротата за решаване на въпроса с вътрешното ценообразуване, най-вече на електроенергията като основна стока за междинно или крайно потребеление, според нас засега очакваме да се прояви по-скоро натиск в посока намаляване на цените. В случай че не възникне ново нарастване на цените на енергията, за 2013 г. очакваме, че в края й едва ли ще се натрупа повече от 2% инфлация (по ИПЦ).  

Броят на заетите в икономиката ни през 2012 г. се оценява между 2934 хил. (по методологията на наблюдението на работната сила) и 3281.9 хил. (по методологията на брутния вътрешен продукт).

През изминалата 2012 г. икономическата активност на населението се е увеличила спрямо 2011 г. Това обаче е резултат от намаляване броя на заетите и увеличаване броя на безработните. Заетите общо (т.е. сред лицата над 15 г. възраст) са с 31.2 хил. по-малко спрямо 2011 г., а безработните наброяват 410.3 хил. или с 34.1 хил повече спрямо 2011 г. 

В три възрастови подгрупи има нарастване на броя на заетите. Най-голямо е то (9.7 хил.) в групата на възраст 35-44 г., където се предполага да са хора съчетаващи опит и перспективност. Интересно е да се отбележи, че нарастват заетите и в двете най-горни възрастови групи. Същевременно най-голямо е намалението на заетите сред хората на 45-54 г. (с 23.2 хил.), следвано от групата на възраст 25-34 г. (с 12.3 хил.) и най-младата група 15-24 г. възраст където заетите са с 11.9 хил по-малко спрямо 2011 г. За разлика от заетите, където в 3 възрастови групи се регистрира нарастване, а в 3  - намаляване на броя, при безработните по възрастови групи се наблюдава нарастване във всяка една от тях. Най-значително то е в групата 35-44 г. (с 10.2 хил.).

Една трета от всичките 410.3 хил. безработни за 2012 г. (33.5%) са без работа вече повече от 2 години. От общото нарастване на безработните спрямо 2011 г. с 34.1 хил. в тази група е най-голямото увеличение (с 15 хил.). Следващото по размер увеличение (с 13.2 хил.) се отнася за безработни с продължителност на безработицата до 5 месеца, т.е. тук са най-скоро загубилите работата си. В категорията „продължително безработни“ (55.2% от всички безработни през 2012 г.) освен тези, които са без работа повече от две години се отнасят и тези, които са без работа от 12 до 23 месеца (21.7% от всички безработни през 2012 г). Броят на безработните в тази група нараства най-малко – с 1.6 хил. 

От общия брой на лицата, които желаят да работят (безработни плюс обезкуражени, т.е. 638 хил. през 2012 г.) обезкуражените са изчислени на 227.7 хил., което е със 7.5 хил. по-малко спрямо 2011 г. За съжаление, не може да се каже до каква степен това намаление означава, че някои от тези, които са били обезкуражени през 2011 г. вече дори не желаят да работят и поради това са излезли от категорията, и кои са решили отново да търсят работа и са се влели в категорията на безработните, а като че ли най–малко вероятно е да са станали заети.

Годишните данни на наблюдението на работната сила дават възможност да се разгледа безработицата по области и да се проследят настъпилите изменения (вижте пълния текст на доклада). Сред областите с нарастване на безработицата данните  открояват: Варна, поради най-голямото по размер нарастване  - с 6.1 пр.п. до 16.5%, Кърджали, където според данните за 2011 г. безработицата е била най-ниска – 5.2% и се е увеличила до 9.1% през 2012 г., и София-столица, която е била втора с най-ниска безработица за 2011 г. (6.2%), а за 2012 е налице нарастване до 7.3%. 

Оцененият брой на заетите според методологията на брутния вътрешен продукт
 през 2012 г. възлиза на 3281.9 хил. (с 347 хил. повече от оценката според наблюдението на работната сила, коментирана по-горе). Намаляването на броя на заетите спрямо 2011 г. според този набор от данни, който дава възможност да се проследява динамиката в заетостта по сектори, е по-голямо отколкото по работната сила, и възлиза на 149.1 хил. Темпът на намаляване на заетите спрямо предходната година се влошава – за 2012 г. той е 4.3%, докато за 2011 г. е бил 3.4%. С най-значителен брой са намаляли заетите в сектор „Селско, горско и рибно стопанство“ – с 44.8 хил., следва „Търговия…“ с 26.6 хил., промишленост с 24.5 хил., строителство с 20 хил. по-малко заети през 2012 в сравнение с 2011 г. Единственият сектор с увеличение на броя на заетите (с 2 хил.) е сектор „Държавно управление; образование; хуманно здравеопазване и социална работа“.

Броят на безработните по възрастови групи оценен с тримесечните данни на наблюдението на работната сила расте през последното тримесечие на 2012 г. както на годишна, така и на тримесечна база, във всяка една от групите. По-значително е нарастването на безработните сред хората над 35 г. Коефициентът на безработица за четвъртото тримесечие е 12.4%. Очакваме, че и за първото полугодие  ще бъде регистрирана тримесечна безработица над 12%. Най-вероятно и за годината като цяло коефициентът ще надхвърля 12%.
През първите три месеца на 2013 г. регистрираната месечна безработица надвишава нивата за съответните месеци година назад. През февруари тя достигна граничната (за този ред данни) стойност от 12%.  Последва леко свиване през март (до 11.8%), което има най-вероятно сезонен характер доколкото такова е било наблюдавано и в предходните две години. Хармонизираният коефициент на месечна безработица на Евростат е над 12 % от февруари миналата година и ще се задържи на това ниво и през настоящата.
Нагласите на бизнеса и потребителите (по наблюденията на НСИ) показват, че има стремеж ако не за увеличаване, то поне за запазване на заетостта. 

За 2013 г. очакваме регистрираната безработица да се движи около 12%, а хармонизираната – до 13%.
Безработицата, и то особено младежката безработица, в условията на икономическа стагнация, се превърна в център на вниманието на Европейската комисия и в предстоящите месеци в България трябва максимално да се оползотворят възможностите предоставяни от инициативите „Младежта в движение“ и  „Възможности за младежта“. 
ПОЛИТИКА КЪМ ПРЕДПРИЯТИЯТА. Инвестиционна политика. През миналата година не настъпи съществено подобряване в средата за бизнес.  Отдавна се твърди, че България губи конкурентната борба и за привличане на чуждестранни инвеститори, поради липсата на достатъчно сериозни стимули и прозрачна бизнес среда. Редица инвеститори изчакват предлагането на такива стимули, за да се насочат към страната. Точно тази липса се опитва да запълни приетият окончателно в края на дейността на 41 Народно събрание Закон за изменение и допълнение на Закона за насърчаване на инвестициите. Във връзка с част от предвидените в него нови мерки бяха направени изменения и в Закона за чужденците и Закона за българските граждани. Новите мерки за стимулиране на инвестициите са насочени към: намаляване на изискуемия обем инвестиции за получаване на сертификат клас А и клас Б; още по-голямо намаляване на инвестиционните прагове при откриване на определен брой работни места или работа в общини с високо равнище на безработица; възможност за издаване на сертификат за инвестиция в дейности от сферата на аутсорсинг услугите; възстановяване на внесени осигуровки; облекчаване режима за пребиваване в страната и придобиване право на гражданство от чуждестранните инвеститори. Въвежда се и сертификат за „приоритетен инвестиционен проект“ – проект от особена важност за икономическото развитие на страната или на даден регион. Нов момент е и възможността местните власти да издават общински сертификати за по-малките проекти и да предлагат допълнителни мерки за насърчаване на инвестициите. Очакванията са, че направените промени ще стимулират притока на преки чуждестранни инвестиции към страната. Наред с това, очакванията на инвеститорите са свързани със значително подобряване на бизнес средата и опростяване на административните процедури. 

Продължава кампанията за рекламиране на България като добро място за инвестиране. Тя предвижда в редица световни медии да бъдат представени както общите условия за инвестиране в страната, така и осемте обявени за приоритетни сектора с доказан потенциал за развитие и привличане на инвеститори. Близките месеци ще покажат доколко адекватни са промените в закона и рекламните кампании и доколко силно е тяхното въздействие на фона на задаващата се политическа нестабилност в страната и продължаващия икономически застой.
Иновационна политика. България продължава да изостава в областта на иновациите. През март 2013 г. ЕК публикува последния си доклад за иновативното развитие на страните от съюза – „Research and innovation performance in EU member states and associated countries. Innovation Union Progress at country level 2013“. Според изследването България е страна със скромни постижения в областта на иновативното развитие. През 2011 г. средствата, които страната отделя за НИРД са 0.57% от БВП при среден процент за ЕС от 2.03%, а за САЩ – 2.75%. За периода 2000-2011 г. разходите за НИРД са се увеличили с 1.06%. Добър знак е нарастването на разходите за НИРД, направени от бизнеса  - през 2002 г. разходите на бизнеса за НИРД са били едва 0.09% от БВП. През 2009 г. те са 0.16% от БВП, докато през 2011 г. те вече са 0.3% от БВП. За периода 2009-2011 г. разходите на бизнеса се удвояват – от 55 млн. евро те достигат 117 млн. евро. Съотношението между бизнеса и държавата в разходите за НИРД в България през 2011 г. е 53/47 при 62/38 за ЕС. 

Има някои позитивни промени в иновационната политика, например приемането на Национална стратегия за научни изследвания до 2020 г. Същевременно участието на България в рамковите програми на ЕС остава слабо. За България сериозен проблем е влошаването на качеството на човешките ресурси въобще и конкретно в наукоинтензивните области. Необходимо е сериозно подобряване на качеството на висшето образование.
Обществени поръчки. По данни на Агенцията за обществени поръчки  за периода януари – март 2013 г. са сключени общо 4 820 договора в левова равностойност (без ДДС) за близо 1.75 млрд. лева. За сравнение  през същия период на предходните три години тези данни са съответно: 2012 г. - 4101 договора за малко над 970 млн. лева; 2011 г. - 3 397 договора  за близо 996 млн. лева; 2010 - 3 097  договора за  около 800 млн. лева, а за 2009 г. – 3844 договора за над 1.5 млрд лева.

Обемът на разпределяните средства чрез системата на обществени поръчки  и броят на сключените договори през изминалото тримесечие на 2013 г. сериозно надвишава данните за предходните години. Може да се очаква, че тази тенденция ще продължи през годината, тъй като се провеждат все по-голям брой процедури, чието основно финансиране е в рамките на европейските фондове.

Въпреки, че през последните години бяха положени сериозни усилия, включително многократно променяна нормативна база, все още са налице сериозни проблеми при обществените поръчки. Не са редки случаите на нарушения и пропуски на всички етапи от възлагането на поръчките, много силен е корупционният натиск, все още не е достатъчно ефективен контролът, липсва достатъчна прозрачност, не е достатъчен административният капацитет на някои възложители и пр. Радикално решение за преодоляване на слабостите и противодействие на корупционните практики в системата за обществени поръчки е тяхната електронизация. В началото на февруари т.г. Консултативният съвет (КС) на Центъра за превенция и противодействие на корупцията и организираната престъпност (ЦППКОП, известен като БОРКОР ) прие съкратената версия на доклада „Модел на решение в областта на обществените поръчки". 

Борба срещу корупцията. Корупцията продължава да оказва негативно влияние върху всички аспекти на икономиката и политиката в страната. През годините на прехода като правило всяко едно правителство идваше на власт с обещанието да се справи с корупцията, за която основно са виновни предишните управляващи и по правило след изтичането на мандата се оказва, че няма сериозни успехи в противодействие на корупцията. Независимо от полаганите усилия на различни равнища и постигнати някои частични резултати (например намаляване на административната корупция), все още страната се оказва в дъното на всички авторитетни класации, които измерват равнището на разпространение на корупция. Експерти, политици, дипломати редовно изтъкват, че проблемът с корупцията и особено корупцията по високите етажи на властта, недостатъчно ефективната съдебна система са големи пречки за икономическото развитие и за сериозните чуждестранни инвеститори. Необходимо е новото НС, което ще бъдат излъчено след изборите през май т.г., както и  новото правителство, да предприемат действително ефективни, целенасочени и системни мерки за сериозно противодействие на корупцията.  

Приватизация и концесии. Един месец преди предсрочните парламентарни избори в България темите за приватизацията, концесиите и публично-частното партньорство присъстват в различна степен в предизборните програми на партиите. От заявеното ясно послание в програмата на политическа партия „Движение на гражданите“ за продължаване на приватизационния процес, през спиране или нежелание за приватизация на „ВМЗ“ Сопот и „Български пощи“ на БСП, до яростно отричане на приватизационния процес и желание за национализация на приватизирани дружества от политическа партия „Атака“. 

В същото време Агенцията за приватизация и следприватизационен контрол продължава да продава държавни имоти и да отлага приватизацията на „БДЖ – Товарни превози“ ЕООД, както и да прекратява приватизационната процедура за продажба на дялове от капитала на Българската фондова борса и на Централния депозитар поради промени в инвестиционната обстановка в страната. Няма яснота и за предстоящата приватизационна процедура за продажбата на „ВМЗ“ ЕАД, гр. Сопот. Взетото от правителството решение за продажба чрез фондовата борса на държавния дял в „Международен панаир – Пловдив“ АД не получи развитие. Единствената предприета промяна беше изваждането на дружеството от „забранителния списък“ с приетите от Народното събрание промени в Закона за приватизация и следприватизационен контрол. 

Изпълнението на програмата на правителството на ГЕРБ в областта на публично-частното партньорство в частта концесиониране на транспортната инфраструктура може да бъде оценена нееднозначно. Пристанищната инфраструктура в по-голямата си част е отдадена на концесии на български инвеститори. Обектите от летищната инфраструктура, които се нуждаят от значителни по размер инвестиции, не привлякоха вниманието на българските и чуждестранните инвеститори. Провеждането на извънредните парламентарни избори и съставянето на ново правителство ще отложат във времето решенията, свързани с обявяването на нови концесионни процедури за малките летища, разположени на територията на цяла България. 
ПУБЛИЧНИ ФИНАНСИ. Началото на 2013 г. беше сравнително тежко за бюджета. През януари приходната част силно разочарова и дори стана повод за негативни прогнози относно събираемостта за цялата година, като в същия месец бяха концентрирани и по-високи разходи – главницата по глобалните облигации в евро, лихви и социални плащания. През февруари част от приходите се стабилизират и дори нарастват на годишна база, но темпът на увеличение на разходите остава близо двойно по-висок.

Натрупаните до края на февруари консолидирани приходи възлизат на малко над 3,8 млрд. лв., от които постъпленията от европейски средства са на стойност 7,6 млн. лв. Консолидираните разходи са на стойност 4,3 млрд. лв., от които разходите без вноската в бюджета на ЕС (257,6 млн. лв.) са малко над 4 млрд. лв. Докато приходите за първите два месеца се увеличават с малко под 4%, разходите набъбват с близо 7,5%. Подобно развитие говори по-скоро за разхлабване на фискалната политика, отколкото за запазване воденето на благоразумна такава – в края на предходната година приходите се увеличават над два пъти по-бързо от разходите. Също така 2012 г. приключи с дефицит от 350 млн. лв. при прогноза за 1 млрд. лв., докато планираният недостиг за 2013 г. е 1,1 млрд. лв. В сравнение и с планирания, и с изпълнения бюджет на м.г. това е разхлабване на фискалната политика.
Ръстът на приходите през първите два месеца се дължи основно на постъпленията от ДДС и данъка върху доходите на физически лица. Натрупаните приходи от корпоративни данъци през първите два месеца на годината са значително под нивата си от предходната, което се дължи в най-голяма степен на промяна в методологията за изплащане на авансовия налог. При приходите от акцизи се наблюдава изоставане с близо 7,46% на годишна база през първите два месеца.  

Големият ръст на разходите – с близо 300 млн. лв., се дължи на социалните разходи, които набъбват с 236 млн. лв. Това са основно здравноосигурителни харчове, които през първите два месеца на 2013 г. са с над 200 млн. лв. по-високи в сравнение със същия период на предходната година. От Министерството на финансите обясниха, че това се дължи на забавени плащания през първите месеци на 2012 г., които през 2013 г. са били направени навреме.
Фискалният резерв възлиза на 3,8 млрд. лв. към февруари, което е малко над нивото му за същия период на предходната година. Въпреки това ликвидните средства в него, с които правителството разполага бяха недостатъчни за покриване на поети ангажименти за плащане, което открои и важната роля на резерва при провеждането на фискална политика в страната.
В средата на април бе одобрена средносрочната бюджетна прогноза за периода 2014-2016 г., която включва и актуализирана прогноза за бюджета през 2013 г. В него са предвидени близо 178 млн. лв. по-малко приходи от данъци и осигуровки, почти непроменени неданъчни постъпления и 180 млн. лв. по-малко помощи. Същевременно се предвиждат и по-малко разходи, с цел да се запази бюджетният дефицит на ниво от 1,1 млрд. лв. Най-много се свиват капиталовите разходи – 427 млн. лв. Заедно с това се предвиждат повече текущи нелихвени разходи – 71 млн. лв.
СОЦИАЛНА И ЗДРАВНА ПОЛИТИКА. Първите месеци на 2013 година показаха, че зад привидното спокойствие в социалната сфера се крият значими социални проблеми, които в крайна сметка доведоха до масови социални протести в над тридесет града в страната. Те доведоха и до оставката на правителството на Бойко Борисов – тоест социалната криза прерасна в политическа. Подобно развитие на нещата не е случайно като се има предвид, че по данни на Евростат приблизително 50 на сто от българското население живее в риск от бедност или социално изключване. Особено тежко е положението на многодетните семейства, самотните родители, пенсионерите, продължително безработните. 

В отговор правителството прие пакет от спешни социални мерки. Те ще се финансират чрез икономии в бюджета за издръжка на министерствата. Предвижда се социалната помощ да обхване най-малко 60 000 души, за които е преценено че са най-остро нуждаещи се. Тази група включва някои домакинства, които са били лишени от енергийни помощи през изминалия сезон и семействата, грижещи се за деца с увреждания. Основният акцент в извънредния пакет от социални мерки ще е свързан с прилагането на програми за субсидирана заетост  и подкрепа за започване на самостоятелна стопанска дейност. 

Служебното правителство се намеси в регулирането на пазара на лекарствата в България с приемането на промени в Наредбата на условията, правилата и реда за регулиране и регистриране на цените на лекарствените продукти. Мотивите за това са социални или по-скоро да се намалят цените на лекарствата. Според експертите, обаче, не е сигурно, че това непременно ще се случи чрез прокарването на повече административна намеса като се подкопават принципите на конкурентния пазар. 

Положителен момент е въвеждането от средата на април на възможността за получаване от пациентите на достъп до електронното им здравно досие. Повишаването на степента на електронна свързаност на отделните елементи в здравната система е крачка напред и ще спомогне за засилване на контрола и прозрачността, подобряване на отчетността и управлението и в крайна сметка – по-качествени здравни услуги.
Предвид предсрочните парламентарни избори интерес представляват предизборните програми на основните партии в частта им за социалната и здравната политика. В платформите на повечето партии присъствуват обещания за две от най-големите групи социални плащания. Това са тези към майките, като обезщетението за тях през втората година след раждането ще бъде изравнено с минималната работна заплата. Втората група са пенсионерите, за които се подготвя връщане на осъвременяването според швейцарското правило от почти всички партии. Тези предложения изглеждат разумни и навременни, но няма сигурност, че социално-осигурителните фондове ще разполагат с необходимите ресурси за да се изпълнят предизборните обещания.

Най-сериозен, и в същото време някак премълчаван, е въпросът за намеренията на БСП да се спре пенсионната реформа, която тече в момента чрез спиране увеличаването на осигурителния стаж и възрастта за пенсиониране и отлагането му в неопределеното бъдеще. Подобни намерения са изключително опасни, ненавременни и не обещават нищо добро за бъдещето на пенсионната система на България. Те не почиват на никакви реални разчети /демографски и финансови/ и могат да бъдат определени единствено и само като популизъм.

В областта на здравната политика има много красиви цели и прекрасни намерения, но за съжаление конкретните стъпки и инициативи рядко присъствуват в предизборните програми. Много слабо или почти никак са засегнати въпросите за финансирането на здравеопазването и няма отговор на въпроса как ще се постигнат поставените цели при сегашните нива на финансиране.
ФИНАНСОВА СИСТЕМА. През първата четвърт на 2013 г. средният размер на валутните резерви бележи спад от 6.9% спрямо предходното тримесечие, обусловен главно от намалението на задълженията към правителството и бюджетните организации. Спад е налице и при депозита на управление „Банково“, както и при банкнотите и монетите в обращение. Паричната база като цяло обаче, запазва възходящата си тенденция, обусловена от нарастването на задълженията към банки. На годишна база е налице ръст в средния размер на пасивите на БНБ (9.3%) по линия на всички пера с изключение на депозита на управление „Банково“, при който се отчита спад.

Към февруари 2013 г. състоянието на банковата система като цяло се запазва стабилно. Продължава тенденцията на нарастване в размера на активите и привлечените средства на банките. Ликвидността и капиталовата им адекватност се запазват на нива, значително по-високи от регулаторно изискуемите. Размерът на капитала и резервите остава сравнително непроменен в сравнение с края на предходната година. В края на 2012 г. обемът на брутния кредитен портфейл на банковата система се увеличава както на годишна база, така и на месечна, въпреки значителните по размер нетни продажби на кредити. Запазва се обаче, тенденцията на спад в обема на потребителското кредитиране. През декември 2012 г. лошите и преструктурирани кредити намаляват, но в началото на текущата година обемът им отново леко нараства. Осигуряването на финансов ресурс за финансиране на дейността на банките продължава да се осъществява предимно чрез операции на вътрешния пазар, като се запазва тенденцията на ръст в депозитите на нефинансови предприятия, домакинства и НТООД. Увеличеният им относителен дял повишава стабилността на депозитната база на банковата система, но по-високата им цена понижава рентабилността й. В резултат на понижени лихвени приходи, както и на повишени разходи за обезценки, реализираната от банковата система като цяло печалба е по-ниска в сравнение с предходната година. Най-голям риск за стабилността на банковата система остава неблагоприятната икономическа обстановка, в която оперира. Ниската икономическа активност, слабото вътрешно потребление, както и влошаването на финансовото състояние на корпоративния сектор и на домакинствата, обуславят спад в търсенето на кредити, влошаване на качеството на кредитните портфейли на банките и понижение на приходите им. Друг съществен риск представлява правителствената криза, в която България навлезе в началото на 2013 г. Евентуално навлизане в продължителна политическа криза след насрочените за м. май избори вероятно ще рефлектира в повишение на разходите за привлечени средства и би имало негативен ефект върху резултатите от дейността на банковия сектор. Предвид неблагоприятната икономическа и политическа среда, не би могло да се очаква значимо подобряване на състоянието на банковата система в краткосрочен план.
През 2012 г. лизинговият пазар продължава да се свива, най-вече под влиянието на неблагоприятната обща икономическа среда, характеризираща се със слаба инвестиционна активност и ниско потребление. Годишният темп на намаление на вземанията на компаниите от сектора леко се ускорява. Вземанията по нов бизнес запазват негативната си тенденция от началото на годината. Запазва се и тенденцията на спад в общият размер на активите на лизинговите дружества. Успоредно с това, през четвъртото тримесечие на 2012 г. се наблюдава влошаване на качеството на агрегирания лизингов портфейл, като след отчетения в предходното тримесечие спад на необслужваните кредити, през последната четвърт на годината те отново нарастват. Носител на риск за състоянието на лизинговия пазар представлява и правителствената криза от началото на 2013 г. Възможно е евентуалното изпадане на страната в положение на продължителна политическа криза след насрочените за м. май избори да понижи и без това слабата инвестиционна активност в страната, както и да ограничи още повече вътрешното потребление. Всичко това вероятно ще рефлектира в понижаване на търсенето на лизингови услуги и допълнително свиване на обема на пазара. С оглед на неблагоприятната икономическа среда и усложнената политическа обстановка, не би могло да се очаква значимо подобрение в състоянието на лизинговия сектор в краткосрочен план.

През четвъртото тримесечие на 2012г. реализираният от застрахователния сектор брутен премиен приход леко нараства в сравнение със същото тримесечие на 2011г., но за годината като цяло се запазва тенденцията на спад. Независимо от това, поради оптимизиране на разходите и променено ценообразуване, застрахователните компании отчитат в края на годината обща печалба, превишаваща тази от предходната година с 14.1%. Неблагоприятната икономическа среда, характеризираща се със слаба стопанска активност и ниско потребление, продължава да бъде основният фактор, възпрепятстващ бързото възстановяване на застрахователният сектор от последиците от кризата. Предвид липсата на ясни сигнали за положителни промени в икономическата обстановка, не се очаква съществено подобрение в състоянието на застрахователния пазар, а евентуална продължителна правителствена криза, която би рефлектирала във влошаване на средата, е възможно да окаже значителен негативен ефект върху пазара.

Капиталов пазар. През първото тримесечие на текущата година всички индекси на БФБ-София увеличават стойността си. Броят на сделките нараства спрямо последната четвърт на 2012 г. докато оборотът се свива. Пазарната капитализация бележи ръст. През първите три месеца на годината индексът на сините чипове SOFIX добавя 11.2%. До средата на февруари показателят запазва възходящата си тенденция, достигайки 412.63 пункта, като това е най-високата му стойност от август 2011г. След това е налице спад до 366.52 пункта (на 26.02.2013г.), а през март стойността му се колебае около 380. Измерителят BGTR30 следва сходна динамика и като цяло добавя 10.6% към стойността си през това тримесечие. Секторният индекс за дружествата за инвестиции в имоти – BGREIT, продължава да следва възходяща тенденция (макар и с леки колебания през февруари), като за изтеклото тримесечие печели 9.4% и затваря на 87.13 пункта - най-високата стойност за последните 4 години. Широкият измерител BG40 е силно волатилен през този тримесечен период и приключва на 126.9 пункта (с едва 0.9% над равнището си от края на 2012г.)

ЕНЕРГЕТИКА. Острото гражданско недоволство през първите месеци на т.г. в цялата страна предизвика сериозен дебат за състоянието на българската икономика и постави на преден план сериозните, натрупани с години проблеми в енергетиката на страната и преди всичко  въпросите за неeфективността  и липсата на прозрачност в енергийния сектор.

Наред с подготовката на извънредните избори, сред  приоритетите и  задачи на служебното правителство основно място заемат проблемите на енергетиката. По специално в този важен сектор се предвижда:  пълна международна проверка на енергетиката по цялата верига производство-пренос-разпределение, включително международен; изготвяне на национален план и създаване на единна структура за управление на мащабна програма за енергийна ефективност за следващия програмен период; спешно приемане на необходимите наредби, свързани с либерализирането на енергийния пазар с механизми за защита на най-уязвимите; препоръки за опростяване и стандартизиране на фактурите за ел.енергия; мерки за подобряване дейността на ДКЕВР като ефективен и силен регулатор.  
В края на март служебният кабинет представи седем спешни краткосрочни мерки с цел  стабилизиране на енергийната система и да започне решаването на проблемите в сектора: 1. Производителите на енергия от възобновяеми източници – фотоволтаици и ветрогенератори, които са били в нарушение на закона, да бъдат спрени временно докато изпълнят нормативните изисквания. 2. Промяна в правилата за изкупуване на енергията, произведена от заводските централи. 3. ЕСО да предложи редуциране на количеството студен резерв до септември 2013 г. от сегашните  1040 МВт на 840 МВт. 4. ЕСО да предложи технически издържана и правно допустима възможност за премахване на ограниченията за износ към Турция. 5. ДКЕВР да преразгледа възможността за модифициране на такса пренос, с оглед стимулиране на износа. 6. До 15 април ДКЕВР  да приеме наредбите които да въведат реален балансиращ пазар на електроенергия в страната.7.ДКЕВР да изготви механизъм за точно определяне и контрол на количествата електрическа енергия, формиращи квотата за обществен доставчик – квотни централи, обществен доставчик и крайни снабдители.
Създадена беше правителствена работна група за енергийната ефективност, която ще подготви цялостен подход към програмите за енергийна ефективност за следващия програмен период 2014-2020 г. През април беше договорено експерти от ЕК да извършат проверка на българския енергиен сектор.  ДКЕВР е в процес на приемане на пакет от наредби , свързани с изискванията на Третия енергиен либерализационен пакет. В началото на април т.г. започна работа новосформирания Общественият съвет по енергетика. 
В края на февруари т.г. НС  прие решение, в  което  подкрепи решението на правителството за спиране на проекта за строителство на нова ядрена електроцентрала на площадката на Белене. Парламентът прие закон за денонсиране на споразумението между правителствата на България, Гърция и Русия за сътрудничество в строителството и експлоатацията на петролопровода Бургас – Александруполис. В началото на април т.г. Висшият екологичен експертен съвет към МОСВ даде положителна оценка на доклада за въздействие върху околната среда на проекта „Набуко”.  В края на февруари т.г. парламентът прие Закон за допълнение на Закона за енергетиката като даде право на ДКЕВР да променя цените повече от един път годишно.  
ТРАНСПОРТ. В началото на април започна работа Обществен съвет  към министъра на транспорта, информационните технологии и съобщенията. Основната му дейност е  свързана с вземане на решения и приемане на инициативи, за провеждане на държавната политика в областта на развитието на транспортната инфраструктура и услуги, електронните съобщения и пощенските услуги; информационните технологии; модерната широколентова инфраструктура; електронното управление и електронното правителство, при спазване на принципите на публичност и прозрачност.

В най-добрия случай и при условие, че бъде създадена много добра организация и се ускорят темповете на работа, вероятно  през юли т.г. окончателно ще бъде завършен и  пуснат в експлоатация и последния участък от АМ „Тракия“ - лот 4.2 от  п.в. Зимница до Карнобат (34 км.). През февруари т.г. ЕК одобри проекта за изграждането на АМ „Струма” лотове 1, 2 и 4, който се финансира по ОП "Транспорт" чрез Кохезионния фонд на ЕС и национално финансиране. Очаква се до юни да бъде завършен предсрочно лот 1: Долна Диканя – Дупница (16.78 км. ). Продължава работата по  лот 1: Оризово – Димитровград (31.40 км) и лот 2 „Димитровград – Харманли“  (34.22 км.) от АМ „Марица”, които трябва да бъдат завършени през тази година. В ход е и строителството на връзката между Софийски околовръстен път и гара Яна (8.46 км ) като се очаква през лятото този участък от АМ „Хемус“ да бъде пуснат  в експлоатация.
В началото на февруари МС  одобри и предложи  на Народното събрание да приеме  законопроект за изменение и допълнение на Закона за железопътния транспорт. Законопроектът  предвижда премахване на забраната управителят на железопътната инфраструктура или търговско дружество, в което той участва, както и концесионер, когато той е управител на железопътна инфраструктура, да извършва железопътен превоз.
ТУРИЗЪМ. По данни на МИЕТ приходите от туризъм през 2012 г. възлизат на около 3 млрд. евро.  В анализите, които бяха направени, летният сезон през миналата година се определя като успешен - ръстът на чуждестранните туристи през целия летен сезон е 4.3%. Характерно за този сезон беше неговата по-голяма продължителност. Най-многобройни са били румънските туристи – около 1 млн. посетители. Русия вече изпреварва Германия по брой на туристи – ръстът при руските туристи за миналата година надхвърля 30%. Като пазари със значителен потенциал се очертават тези от Беларус, Турция, Украйна, Сърбия. Перспективни са и пазарите от Далечния изток, Китай, Япония, Индия. 
Оценката на експертите от МИЕТ е, че през миналата година България се справя сравнително добре с конкуренцията на съседните страни – преди всичко Турция и Гърция. България има конкурентни предимства, свързани със съотношението качество-цена. В бъдеще политиката трябва да бъде насочена към по-нататъшно подобряване на качеството на туристическия продукт – строителство на пречиствателни станции, депа за отпадъци, подобряване на инфраструктурата. Важно значение има развитието на специализираните форми на туризъм,
сред които на първо място се извежда културният туризъм. Наред с другите форми /спа, екологичен, селски и др./, това ще позволи на страната да се развива като целогодишна дестинация, ще даде възможност да се надградят летния и зимния туризъм с перспективни алтернативни форми. 

Зимният сезон също се развива благоприятно - данните за януари показват ръст на чуждестранните туристи от 7% в сравнение с миналата година. Като цяло се очаква растежът да бъде между 3 и 5%. По предварителни данни най-големите ръстове на туристи през зимния период са от Русия, Турция, Сърбия, Македония и др. Провеждането на спортни състезания в България, преди всичко в Банско, привлича повече българи. Цялостната оценка за зимния сезон ще бъде направена през май.
В края на работата на 41-вото  Народно събрание беше приет нов Закон за туризма. Подготовката на Закона продължи близо 3 години. Неговото приемане предизвика разнопосочни мнения и оценки сред експертите и работещите в отрасъла. Някои от тях са доста крайни и достигат до предложения за налагане на вето върху Закона от страна на президента /Националния борд по туризъм и Института за изследване на туризма/. Техните аргументи са, че документът е обемист и тромав и се нуждае от 14 нови подзаконови нормативни актове. Целта на Закона е да се подобри качеството на българския туристически продукт. Като цяло Законът предвижда децентрализация на управлението на туризма, тъй като се дават повече правомощия на кметовете на общините. Същевременно, тъй като законът беше приет доста набързо, в него има редица пропуски. Липсва определение за понятието „турист“, няма ясни дефиниции за „туристическа атракция". Има пропуски и в категоризацията на местата за настаняване. Липсва достатъчно яснота по отношение собствеността на туристическите обекти. Може да се направи извод, че като цяло Законът е стъпка напред в решаването на някои проблеми в туризма. В него има редица нови моменти, които съответстват на туристическото развитие в страната. 

България участва активно в различни специализирани  изложения в страната и чужбина. През 2013 г. туристическите борси са разделени на две – национални и информационни щандове. Националните щандове за настоящата година са пет - най-големите изложения в Лондон, Берлин, две в Москва и едно в Киев. Предвидени са и 45 информационни щанда. Идеята за тези участия е представяне на България като годишна туристическа дестинация. С цел успешен маркетинг на страната предстои стартирането на интегрирани рекламни кампании на няколко пазара в чужбина. Някои от тях са традиционно важни за България - Румъния, Украйна, Полша, Швеция, Германия и Русия. Полша е също голям пазар от миналото и България иска да му даде допълнителен тласък. В Румъния целта е да се затвърдят позициите. По всяка вероятност кампаниите ще стартират през юни и ще обхванат лятото и следващия зимен сезон. Подготвят се посещения в България на туроператори и журналисти от Китай и Индия. 
СЕЛСКО СТОПАНСТВО. Значителното финансиране (европейско и национално) е в основата на утвърждаването на селското стопанство като един от малкото двигатели на стагниращата икономика. Делът му в БДС за цялата 2012 г. достига 6.4 на сто, а в БВП – 5.5 на сто, което е съответно с 1.0 и 0.8 пр. пункта повече отколкото през 2011 година. Засега няма основания за притеснения относно реколтата, но все още е много рано за оценка. 
Конюнктурата на пазара на земя се оценява като много добра – има търсене от страна на земеделските производители, предлагат се окрупнени парцели, подходящи за ефективна обработка и средната продажна цена расте. Основната тенденция, която се наблюдава от миналата година, е свързана с изпреварващото нарастване на сделките на вторичния пазар. 

В края на текущия бюджетен период може да се заключи, че вместо да подпомогне създаването на добре балансиран земеделски сектор, еврофинансирането доведе до задълбочаване на дисбалансите като позволи прекомерното развитие на едни подотрасли за сметка на други. Причината е в липсата на ясна визия за желаното структуриране на отрасъла, прилагането на възможно най-простите схеми за финансиране и недостатъчния опит в използването на подобно финансиране. Сега служебното правителство има тежката задача да постигне максимума в преговорите по новия бюджетен период 2014-2020 г. и да придвижи напред подготовката на следващата Програма за развитие на селските райони. И в двата случая липсата на национална стратегия за развитие на селското стопанство ще попречи на формулирането на ясни цели и задачи и постигането на по-голяма ефективност на аграрната политика. Партиите също не предлагат цялостно виждане за развитието на земеделието и постигането на необходимия баланс между отделните подотрасли. В програмите им липсва посоката за развитие на отрасъла и ясната представа за това как биха искали да изглежда той в края на мандата. Наближаващите парламентарни избори и свързаната с тях политическа нестабилност ще затруднят още повече и ще забавят работата на администрацията. В същото време, ако споразумението по Общата селскостопанска политика бъде постигнато през юни, както се очаква, ще имаме 5-6 месеца да изготвим необходимите промени в националното законодателство и да създадем организация за работа на администрацията. България очаква малко над 8 млрд. евро субсидии (с 1.7 млрд. евро повече от досегашния период), в това число директни плащания за над 5 млрд. евро (цялото увеличение отива там поради планираното достигане на средното за ЕС равнище на плащания до 2016 г.) и инвестиции в развитието на селските райони за около 3 млрд. евро. Правилното разпределяне на средствата между отделните мерки в програмата би позволило балансирано подпомагане на всички производители, но това едва ли ще е достатъчно. Необходима е много работа за разработването на специални схеми за дребните производители в областта на животновъдството, зеленчукопроизводството, овощарството, до които да достигне адекватно финансиране, тъй като те не могат да се възползват от директните плащания.
РЕГИОНАЛНА ПОЛИТИКА И ЕВРОПЕЙСКИ ФОНДОВЕ. На заседание на Европейския съвет през март   ръководителите на ЕС одобриха икономическите приоритети на Съюза за 2013 г. Те очертаха стратегически насоки за националните бюджетни политики и структурните реформи на държавите членки за настоящата година. Това е част от шестмесечния цикъл за координация на политиките на държавите членки на ЕС, известен като „европейски семестър“. Петте приоритета на ЕС в областта на икономическата политика, по които е постигнато съгласие, са: диференцирана фискална консолидация, която благоприятства растежа; възстановяване на нормалното кредитиране на икономиката; стимулиране на растежа и конкурентоспособността; борба с безработицата и модернизиране на публичната администрация. Предимство трябва да бъде отдадено на подкрепата за заетостта сред младите хора, както и насърчаването на растежа и конкурентоспособността.

Държавите членки на ЕС трябва да изготвят планове за структурните реформи и бюджетните си политики през 2013 г., като вземат под внимание дадените от Европейския съвет насоки. По отношение на бюджетните политики Европейският съвет изтъква необходимостта от „диференцирана фискална консолидация, благоприятстваща растежа“. Във връзка с това мерките на държавите членки по отношение на разходите и приходите, включително краткосрочните целеви мерки, трябва да насърчават растежа и да подпомагат създаването на работни места, особено сред младите хора. Държавите членки трябва да са в състояние да постигнат баланс между продуктивните публични инвестиции и фискалната дисциплина.

Отправени са призиви за провеждане на структурни реформи, насочени към насърчаването на устойчив растеж, заетост и конкурентоспособност и към коригиране на макроикономическите дисбаланси. Като приоритетни структурни реформи се посочват: изместването на данъчната тежест от трудовите възнаграждения, подобряването на ефективното събиране на данъци и борбата с избягването на данъчно облагане.

Плановете на страните членки ще бъдат изложени в националните програми за реформи и в програмите за стабилност (за държавите от еврозоната) или за конвергенция (за държавите извън еврозоната). Тези документи ще бъдат разгледани от Комисията през април. След това Комисията ще оцени плановете на държавите членки и ще изготви препоръки за всяка една от тях. Препоръките ще бъдат одобрени от Европейския съвет през юни. Цикълът на европейския семестър ще приключи с оценка на начина, по който са били изпълнени препоръките.

Изпълнение на оперативните програми. По данни на МФ в края на януари са договорени 10.65 млрд. евро за изпълнение на проекти, финансирани от фондовете на ЕС. Това означава, че са договорени  близо 94% от общия бюджет на европейските програми. За  програмния период 2007-2013 г. бюджетът на България по европейските програми достига 11.35 млрд. евро, от които 9.35 млрд. евро са от ЕС, а 1.99 млрд. евро са национално съфинансиране. Реално изплатените суми, които са финансирали различни проекти в страната, достигат 4.291 млрд. евро, което прави 38% от общия бюджет. Има сериозно разминаване между договорените и реално разплатените средства. Причините за това са свързани в много случаи със самата реализация на проектите. Има редица фирми, които се отказват от одобрени проекти поради липса на съфинансиране. Средствата от ЕС за настоящия програмен период може да се договарят до края на 2013 г., а изпълнението на проектите и усвояването на парите може да продължи до края на 2015 г.
Приоритети за бъдещето. Приоритетите в областта на европейските фондове предвиждат ускоряване на разплащането по европейските програми и успешна и ритмична подготовка на програмните документи за следващия програмен период. По ОП „Човешки ресурси“ активно работи тематичната работна група сформирана за подготовката на новата програма. В нея ще бъдат включени нови акценти -  съобразяване с пакета по заетостта, лансиран от Европейската комисия и новите заложени акценти по актуализираната стратегия по заетостта, която България разработва. Става дума за фокусиране върху мерките и по отношение на сектори, които могат да доведат до икономически растеж - най-вече ИТ сектора, създаване на така наречените бели работни места (в сферата на здравеопазването и сферата на социалните услуги). Много важен елемент ще бъде обвързването на квалификационните програми с потребностите на бизнеса. 

Европейските средства ще бъдат основни източници на договори за фирмите и в областта на регионалното развитие. Важна роля ще играе новата ОП и нейното изпълнение през следващия програмен период. Ще бъдат обсъдени възможности за оптимизиране на системата за провеждане на обществени поръчки чрез намаляване до минимум на дискриминационните условия по търговете. Въвеждането на електронни търгове ще намали субективния фактор, а създаването на електронни досиета за големите проекти ще осигури по-висока степен на прозрачност и проследимост в изпълнението на проектите. Като основен приоритет в работата на регионалното министерство се очертава повишаването на енергийната ефективност в жилищните и промишлените сгради. За тази цел ще се работи за създаването на единна програма, която да обхване всички индустриални, публични и жилищни обекти. Бързото въвеждане на мерките не само ще намали разходите, но ще подобри състоянието на сградите и ще осигури заетост на малките и средните фирми.

� По предварителни данни на НСИ за 2012 г. и ревизирани за 2011 г., публикувани на 06.03.2013 г.


� Към момента например съществуват 184 � HYPERLINK "http://www.strategy.bg/StrategicDocumentsHandler.ashx?lang=1&type=1" ��стратегически документи на национално ниво�.


� Според � HYPERLINK "http://www.nsi.bg/pagebg.php?P=65&SP=118&SSPP=657&SSSPP=659" ��Календара за публикуване� на НСИ експресните оценки за БВП за първото тримесечие на 2013 г. ще бъдат оповестени в средата на май 2013 г., а предварителните  - в началото на юни 2013 г.


� Икономическата динамика на външната среда продължава да е слаба. „Слабата икономическа активност в края на 2012 г. създава предпоставки за слабо начало на текущата година. В съчетание с по-бавно от очакваното по-рано възстановяване на растежа това води до прогнози за слабо нарастване на БВП на ЕС с 0,1 % и свиване с 0,3 % в еврозоната през 2013 г.“се подчертава в � HYPERLINK "http://europa.eu/rapid/press-release_IP-13-151_bg.htm" ��Зимната прогноза 2012-2014 на ЕК � публикувана на 22 февруари 2013 г., която предвижда за � HYPERLINK "http://ec.europa.eu/economy_finance/eu/forecasts/2013_winter/bg_en.pdf" ��България�  растеж на БВП в размер на 1.4% за 2013г. и 2% за 2014 г. Може да се отбележи, че това е запазване на очакванията на ЕК така както са видни в Есенната прогноза за � HYPERLINK "http://ec.europa.eu/economy_finance/eu/forecasts/2012_autumn/bg_en.pdf" ��България� . МВФ, в своя � HYPERLINK "http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2013/01/index.htm" ��World Economic Outlook от април 2013 г.� (в който са използвани последните данни на НСИ от март) прогнозира за страната ни растеж на БВП в размер на 1.2% за 2013 г., 2.3% за 2014 г. и 3.5% за 2018 г.


� Добавената стойност на сектор „Селско, горско и рибно стопанство“ има 3.5% ръст и 5.5% дял в БВП за 2012 г.


� Сектор „Добивна промишленост; преработваща промишленост; производство и разпределение на електрическа и топлинна енергия и на газообразни горива; доставяне на води; канализационни услуги, управление на отпадъци и възстановяване“. За 2012 г. добавената му стойност нарасна с 1.9%  (при 8.4% за 2011г., който е ревизиран надолу от първоначално отчетения ръст с 9.1%). Въпреки доста по-скромния ръст, делът й нараства от 20.8% на 21% от БВП и остава най-голям сред останалите 10 сектора.


� Да припомним, че съществуват и чакат своята реализация съвсем скорошни � HYPERLINK "http://export.government.bg/ianmsp/SExportStr" ��секторни експортни стратегии� за насърчаване на износа на избрани отрасли.


� Добавената стойност на сектор „Търговия, ремонт на автомобили и мотоциклети; транспорт, складиране и пощи; хотелиерство и ресторантьорство“ регистрира растеж с 1.8% и дял 17.3% от БВП за 2012 г. Растежът за 2012 г. се ускорява след ръст с 1.5% за 2011 г (последният бе ревизиран на растеж - от спад с 1.1% по предварителните данни за 2011г.). С дела си секторът е втори след промишлеността по значимост за икономиката ни. 


� Сектор „Култура, спорт и развлечения; други дейности; дейности на домакинства като работодатели; недиференцирани дейности на домакинства по производство на стоки и услуги за собствено потребление; дейности на екстериториални организации и служби“ регистрира растеж с 1.2% за 2012 г. след като имаше  най-голям спад през 2011 г. (ревизиран от 8.1% на 8.4%). Неговата добавена стойност е с най-нисък дял в БВП сред разглежданите основни 10 сектора на икономиката – запазва се на 2% от БВП ипрез 2012 г.  


� За 2011 г. добавената стойност на сектор „Държавно управление; образование; хуманно здравеопазване и социална работа“ регистрира спад с 1% (размерът на спада се потвърди от ревизираните данни). С ръста от 1 % за 2012 г. делът на сектора в БВП се увеличи от 10.8% на 11.1%.


� Добавената стойност на сектор „Операции с недвижими имоти“ имаше сравнително  слаб спад за 2011 г.( ревизиран от 0.6% на 0.5%). Че отчетеният за 2012 г. ръст (0.1%) е незначителен говори и фактът, че делът на добавената стойност на сектора в БВП намалява от 8.1% за 2011 г. на 7.9% от БВП за 2012 г..


� В ретроспекция: добавената стойност на сектор „Финансови и застрахователни дейности“ забави растежа си чак през 2010 г. (до 0.7%), за 2011 г. според ревизираните данни регистрира растеж с 1.2% (ревизията е нагоре - от спад с 0.1% по предварителните данни за 2011 г.). Делът на добавената му стойност в БВП за 2011 г. е 7.2%, а за 2012 г. намалява на 7%.


� Спадът на добавената стойност на сектор „Строителство“ за 2011 г. бе ревизиран от 1.1% на 2.2%. Със спада за 2012 г. делът на сектора в БВП намяла от 5.6% на 5.1%.


� Сектор „Създаване и разпространение на информация и творчески продукти; далекосъобщения“ имаше растеж за 2011 г.  в размер на 2.6% (ревизиран нагоре от 1.9%). След спада за 2012 г. делът на добавената му стойност в БВП намаля от 4.9% за 2011 г. на 4.6% за 2012 г.


� Растежът на сектор „Професионални дейности и научни изследвания; административни и спомагателни дейности“ за 2011 г. е ревизиран надолу  - от 8.1% на 5.7%. След спада за 2012 г. делът на добавената му стойност в БВП намалява от 4.6% на 4.4% за 2012 г.


� При БВП в размер на 41 319 млн. евро за 2013 г. (оценка на БНБ) и 39 667.1 млн. евро за 2012 г. (данни на НСИ от 6.03.2013 г.).


� По данни на НСИ към 06.03.2013 г., � HYPERLINK "http://www.nsi.bg/otrasal.php?otr=10" ��Брутен вътрешен продукт�, Заетост, Годишни данни.
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